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BASILEA Il Y LASMICROFINANZAS
Enrique Navarrete y Sergio Navajas’

El Nuevo Acuerdo de Capital (conocido como Basileall) busca promover buenas précticas en la
administracion de riesgo por parte de intermediarios financieros, una regulacion y supervision
mas efectiva, y la promocién de mayor disciplina de mercado. A pesar de que la aplicacién de
Basileall no es obligatoria para ningun pais de América Latinay € Caribe, varios paisesyahan
elaborado planes para su de implementacion gradual. En este contexto, es vital entender cuan
apropiados son estos principios para carteras tipicas de paises en desarrollo, como ser las de
microfinanzas, y cudles serian los resultados de una eventua aplicacion. Esos fueron parte de
los objetivos de un estudio recientemente finalizado por el Banco Interamericano de Desarrollo®
y cuyos hallazgos principales se presentan a continuacion. Primero, este articulo presenta un
resumen de los elementos fundamentales que constituye Basilea Il. En la segunda parte, se
analiza dénde se ubicarian las microfinanzas dentro de este esquema. Finamente, en la tercera
parte se presentan los resultados de un gercicio préctico de aplicacion de las formulas de
Basilea |l a carteras de instituciones de microfinanzas de Bolivia, Colombia, Ecuador y Pert.

Basilea |l

En 1988 se llegd d primer acuerdo internacional sobre regulaciéon y supervision bancaria

Conocido como Basileall, este esfuerzo tiene la virtud de establecer unarelacion directa entre e

riesgo crediticio y e capital de un banco. De esa manera, un banco que enfrenta altos niveles de
riesgo crediticio debe también tener altos niveles de capital. Sin embargo, €l gjuste por € nivel
de riesgos es relativamente sencillo y no reflgja e abanico de posibles riesgos particulares que
enfrenta cada ingtitucion. Si bien este acuerdo fue creado teniendo en mente el fracaso de

bancos internacionales en paises desarrollados, sus principios fueron seguidos en € resto del

mundo.

En 2004 se suscribié otro acuerdo de capita, conocido como Basilea I, a través ddl cua se
busca mejorar la medicién del riesgo, dar incentivos para lograr una mejor gestion del mismo e
incrementar sustancialmente la transparencia de las operaciones bancarias. Este nuevo acuerdo
se sustenta en tres pilares. El primer pilar se refiere a requisitos minimos de capital. El segundo
pilar tiene que ver con principios de supervison preventiva y la incorporacion de nuevos
parametros de medicion ex ante, tales como la probabilidad de incumplimiento en riesgo de
crédito, en lugar de précticas ex post, tales como la constitucion de provisiones sobre la base de
los dias de mora, una vez que ha caido € crédito en incumplimiento. El tercer pilar tiene que ver
con la disciplina del mercado y la transparencia de la informacion, no solo a nivel de
instituciones particulares sino también a nivel de grupos y conglomerados financieros. Un

! Documento publicado en el MIC Review, Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Washington D.C.,
Vol. 9 No. 1, Agosto 2006.
2 Gerente General, Scalar Consulting, y Banco Interamericano de Desarrollo, respectivamente (BIOS al
final)

En este articulo ® resumen agunos de los hallazgos mas importantes de un trabgjo mas extenso recientemente
realizado por el Banco Interamericano de Desarrollo (Navagjas, S., Navarrete, E., Simbagueba, L., Cuevas, M. y
Salamanca, G. 2006. Microfinanzas en América Latina: rentabilidad, riesgo y regulacién).
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cambio fundamenta que se propone en la supervision bancaria es que se tomen en cuenta las
mediciones de cada banco (internas) acerca del riego crediticio. Otra innovacion importante es
el énfasis en la difusion de informacion publica acerca de niveles de riesgo y capital bancario”.

En € pilar 1 de Basilea Il se discuten aternativas para que €l cdculo de requisitos de capital
esté mejor vinculado a riesgo crediticio. Entre estas dternativas se encuentran: € método
estandar y la metodologia de calificaciones internas. En € método esténdar las ingtituciones
adoptan ponderadores de riesgo fijos dados por diferentes tipos de cartera. La metodologia de
calificaciones Internas contempla, en cambio, la posibilidad de que las ingtituciones desarrollen
model os internos que permitan establecer parametros con lafinalidad de que puedan precautelar
su capital econdmico. Especificamente, la metodologia de calificaciones internas permite
cacular pérdidas esperadas (promedios historicos de pérdida) y pérdidas inesperadas
(fluctuaciones sobre los promedio) por cada tipo de cartera. En esta metodologia existen a su
vez dos métodos. € bésico y € avanzado. En € método avanzado, la institucion realiza los
calculos de los parametros béasicos para  calculo de pérdidas mientras que en € método bésico,
el organismo supervisor provee lineamientos sobre los parametros a ser utilizados, en particular
el pardmetro de severidad y la exposicion a la pérdida. En € Recuadro 1 se presenta una
explicacion més detallada de estos conceptos.

Recuadro 1: Célculo de pérdidas esperadas, inesperadasy del valor en riesgo (VAR) para
unacarteradecrédito

La pérdida esperada corresponde a una pérdida histérica promedio, puede estimarse a nivel de
cada crédito individual, y se puede calcular como:

(1) Pérdidaesperada=

Probabilidad de incumplimiento (PD — Probability of Default) x

Severidad de la pérdida dado € incumplimiento (LGD — Loss Given Default) x
Monto 6 exposicion al momento del incumplimiento (EAD — Exposure at Default).

L as probabilidades de incumplimiento necesarias para el caculo de la pérdida esperada se
cadculan anivel de créditos individuales y generalmente se obtienen mediante técnicas de
scoring estadistico. La pérdida en caso de incumplimiento (o severidad), es €l porcentgje inverso
del porcentgje de recuperacion (1- porcentaje de recuperacion). A su vez, e porcentgje de
recuperacion es resultado del andisis de los pagos posteriores recibidos a los clientes caidos en
el evento de incumplimiento. EI monto expuesto corresponde a saldo dedl crédito andizado. En
el caso de carteras de consumo en donde hay presencia de productos con lineas de crédito
autométicas (como en tarjetas de crédito), se puede tomar, por g emplo, € maximo entre & saldo
del mes andlizado y  monto obtenido a cacular @ porcentaje de uso promedio de lalinea de
crédito automética.

La pérdida inesperada corresponde a fluctuaciones sobre la pérdida histérica o promedio, y es
mas dificil de calcular. En la préctica, las pérdidas esperadas e inesperadas no se calculan por
separado sino en un solo indicador, llamado “valor en riesgo” (VAR 0 value-at-risk), que mide
la pérdida potencia acierto nivel de confiabilidad estadistica.

4 En d sitio de internet del Comité de Basilea (www.bis.org) se pueden encontrar mayores detalles acerca de las
caracteristicas del Nuevo Acuerdo de Capital.
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(2) Valor enriesgo (VAR) = Pérdida esperada + Pérdida inesperada.

El esquema de calificaciones internas de Basilea permite calcular provisiones por pérdida
esperaday requerimientos de capital por pérdida inesperada, por 1o que la ecuacion (2) puede
escribirse como:

(3) Capital requerido
(por pérdidainesperada) = VAR — Pérdida esperada.

Por lo tanto, una vez calculado & VAR, € cédlculo del requerimiento de capital es sencillo pues
solo hay que restar el célculo de la pérdida esperada. El objetivo final es establecer parametros
adecuados con la finalidad de que las instituciones puedan precautelar su capital econémico con
un 99,9% de confiabilidad estadistica ante posibles pérdidas por riesgo de crédito. El cdculo del
VAR en si es la parte complicada, pues las distribuciones de pérdida por riesgo de crédito son
atamente sesgadas, por o que es dificil determinar € percentil de pérdida del 99,9%°.

Probabilidad

Reqidn de Pérdida

(0,1 %)
/

* T >4 ) ) ® 0 pérdida (US$
Pérdida Esperada Capital Requerido (US$)

a VAR al 99,9 %

Gréfico 1. Pérdida esperada, capital requerido por pérdida inesperada, y valor en riesgo a
99,9%

Basllea |l y las microfinanzas

Como & Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea es amplio y compleo, resulta valido preguntar,
¢donde entran las microfinanzas dentro de dicho esquema?

En cuanto a riesgo crediticio se refiere, @ tratamiento del crédito para la microempresa (o
microcrédito) no es explicito en € esquema de calificaciones internas de Basilea |1. Bgjo este

® Nivel de confianza sugerido por Basilea.
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esquema se divide la cartera en distintos segmentos, seguin la correlacién que se considera que
tiene cada tipo de cartera con € riesgo sistémico, 0 € entorno econdmico generd. Los
principales segmentos considerados son: @) corporativos, bancos y soberanos; b) pequefias y
medianas empresas (pyme) grandes —aquéllas con ventas anuales de hasta €50 millones; c)
pyme peguefias —con ventas anuales hasta €5 millones; ¢) vivienda con hipoteca (minoristas); d)
minoristas autorrenovables, y; €) otros minoristas —ventas anuales hasta €1 millon.

El microcrédito caeria en la sexta categoria referida a “ otros minoristas’. Segun se identifica en
el parafo 231 del Nuevo Acuerdo de Capita (BCBS, 2004): ‘Los préstamos otorgados a
pequefias empresas y gestionados como minoristas podran recibir el tratamiento para e sector
minorista siempre que la posicién total del grupo bancario frente a la pequefia empresa
prestataria (en términos consolidados, cuando proceda) sea inferior a €1 millén. Los préstamos
a pequefias empresas concedidos a través de un particular o garantizados por éste estaran

sujetos al mismo umbral” °.

En general, Basilea considera una exposicion como minorista cuando el valor de las posiciones
individuales es reducido, como se describié en € parrafo anterior, y cuando existe un gran
nimero de exposiciones en la cartera. De este modo, € parrafo 232 (BCBS, 2004) especifica
gue: “La posicion debe pertenecer a un amplio conjunto de préstamos, gestionados por €l

banco como un todo. Los supervisores podran optar por fijar un nimero minimo de posiciones
dentro del conjunto a partir del cual puedan ser consideradas como posiciones minoristas”.

Adicionalmente, nétese que solamente existen tres tipos de créditos minoristas; por lo tanto, los
créditos para microempresas solo podrian entrar en la categoria de “otros créditos minoristas’

ya que los otros dos rubros son: a) posiciones garantizadas con hipotecas sobre vivienda, y b)
posiciones minoristas autorrenovables.

Findmente, es conveniente aclarar que las carteras minoristas no solo se discuten en Basilea ||
dentro del contexto de la metodol ogia de calificaciones internas, sino también en la seccion del
método estandar, donde se otorga un trato “favorable’ atales carteras, en @ sentido de que se
las considera menos riesgosas, siempre y cuando satisfagan cuatro criterios, correspondientes a
orientacion, producto, concentracion y escaso valor de posiciones individuales.

En € criterio de orientacion se establece que d riesgo se asume frente a una 0 més personas
fisicas o frente a pequefias empresas; en € criterio de producto se incluyen los créditos y lineas
de crédito frente a pequefias empresas; en € criterio de concentracion se establece que €
supervisor debera asegurarse de que la cartera minorista se encuentre lo suficientemente
diversficada como para aminorar los riesgos de la cartera, de modo que se justifique la
aplicacion de la ponderacion por riesgo menor, y se sugiere que una forma de conseguirlo seria
estableciendo un limite numérico, de modo que € riesgo agregado frente a una misma
contraparte (un cliente en particular) no exceda un 0,2% del total de la cartera minorista.
Finamente, € criterio sobre e escaso valor de las posiciones individuales coincide con €
criterio sefialado anteriormente, en el sentido que la exposicion agregada maxima frente a una
misma contraparte minorista no debe exceder €1 millon.

® Note que el concepto de valor “reducido” para los créditos minoristas, correspondiente a €1 millén, no

es directamente aplicable en nuestros paises.
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El riesgo sistémico

Como se menciono anteriormente, |os diferentestipos de cartera se definen segin la correlacion
gue se considera que tiene cada tipo de cartera con € riesgo sistémico, considerado éste como la
correlacién entre cada crédito individua y € estado genera de la economia (BCBS, 2005).

En € esguema de Basilea |l se especifican correlaciones por riesgo sistémico, no a nivel de
créditos individuales, sino por los diferentes grandes grupos de cartera descritos anteriormente.
Las correlaciones por riesgo sistémico que aplican se detallan a continuacion:

Cuadro 1. Correlaciones par a diferentes tipos de exposiciones de cr édito

TIPO DE PRESTATARIO CORRELACIONES
Corporativos, bancos y soberanos 12% a 24%
Pyme grandes (ventas anual es hasta €50 millones) 12% a 24%
Pyme pequeiias (ventas anuales hasta €5 millones) 8% a 20%
Otros minoristas (incluyendo microcrédito) 3% a 16%
Vivienda con hipoteca 15%
Minoristas autorrenovables 4%

Fuente: Basel Committee on Banking Supervison (BCBS,2004)

Se apreciaen el cuadro 1 que las correlaciones por riesgo sistémico pueden tomar valores fijos,
como en e caso de la cartera hipotecaria y la cartera minorista autorrenovable, mientras que
existen ciertos tipos de cartera con correlaciones que varian en funcion de la probabilidad de
incumplimiento del crédito (PD). En esta categoria se encuentran las exposiciones a
corporativos, bancos y soberanos, asi como las exposiciones a otros minoristas. Findmente, se
encuentran las correlaciones para exposiciones a pyme, las cuaes no silo varian en funcién de
la probabilidad de incumplimiento, sino también en funcién de un gjuste por nivel de ventas
anuales. En todos los casos, |os vaores se encuentran calibrados para representar la correlacion
que tiene cada tipo de cartera con € riesgo sistémico, segin € criterio de Basilea'.

Asi por gemplo, se argumenta que en e caso de créditos hipotecarios, éstos cuentan con
correlaciones dtas ya que las pérdidas en este segmento se encuentran fuertemente relacionadas
con € valor de las hipotecas que sirven como garantia, y € estado genera de la economia tiene
gran influencia sobre e valor de las mismas. Por |o tanto, se asigna una correlacion constante
del 15% entre la exposicién por hipotecas y € riesgo sistémico, valor que es considerado
“relativamente alto” por Basilea (BCBS, 2005).

Dé cuadro 1 observamos también que las formulas de Basilea se encuentran calibradas para que
las exposiciones a cartera de microempresa (clasificadas dentro de “ otros minoristas’) adquieran
correlaciones por riesgo sistémico de entre & 3% y e 16%, dependiendo de la probabilidad de
incumplimiento de cada crédito individual (PD).

" Ver Navarrete (2004a) para mayor detalle acerca de las férmulas relacionadas con el calculo del
requerimiento de capital para carteras de microfinanzas y PYME, en funcién de la correlacion y otros

parémetros.
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El gréfico 2 muestra las funciones de correlacion para las diferentes exposiciones de crédito en
funcion de la probabilidad de incumplimiento para los diferentes tipos de cartera
correspondientes a cuadro 1.

25%
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Gréfico 2: Correlaciones por riesgo sistémico para diferentestipos de crédito— Baslea |

Observamos en € gréfico 2 que para un nivel de probabilidad de incumplimiento (PD) dado, la
correlacion para exposiciones a microempresas es menor que para créditos a pyme, ya sean

grandes o pequefias (esto es, la funcidn de correlacion para microcréditos se encuentra por
debajo de las curvas para pyme). El hecho que las correlaciones por riesgo sistémico para
microcréditos sean menores que para pyme corresponde al criterio de Basilea de que, a mayor
tamafio de la empresa (y mayor nivel de ventas), mayor correlacion con € riesgo sistémico. En
otras palabras, se aplica la “intuicion” de que, a mayor tamafio de la empresa, mayor
dependencia sobre € estado genera de la economia. Esto implicaria que en € caso de empresas
pequefias, éstas estarian propuestas a tener incumplimientos més por riesgo idiosincrético

(individua) que por riesgo sistémico. Sin embargo, como se afirma en Basilea (BCBS, 2005), la
evidencia de esta hip6tesis no es completamente concluyente, por 1o que seria interesente (jy

relevante!) recolectar evidencia sobre e tamafio de la empresa y la relacion con € riesgo
sistémico, especiamente en nuestros paises.

Por otro lado, la raz6n sugerida por Basilea de que las corrdlaciones disminuyan en funcion de
la probabilidad de incumplimiento, como se aprecia en e gréfico 2, se basa en el argumento de
gue a aumentar la probabilidad de incumplimiento, aumenta € componente individual de
riesgo de crédito, por lo que € riesgo de incumplimiento depende menos del estado general de
laeconomiay més del riesgo individua o idiosincrético, como se definira a continuacion.
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Riesgo individual

Dd mismo modo que € riesgo de mercado, podemos descomponer € riesgo de crédito en dos
componentes. riesgo sistémico (no diversficable) y riesgo individual o idiosincratico
(diversificable). El riesgo sistémico se puede medir mediante la correlacion entre e crédito
individual y el entorno econdémico. Esta es la corrlacion que incorpora Basilea Il en la
mediciéon de la pérdida inesperada y en @ calculo del requerimiento de capita. De hecho,

Basilea Il toma en cuentauna sola correlacion por distintos tipos o segmentos de cartera (y no a
nivel de créditos individuales), como se mostr6 en € cuadro 1. En este caso hablariamos de una
correlacion uniforme de la cartera “hacia afuera’.

Por otro lado, € riesgo individua o idiosincrético es e complemento o porcion del riesgo no
explicado por € riesgo sstémico. A diferencia del riesgo sistémico, € riesgo individua se
puede mitigar, ya que éste depende de la correlacion de un crédito en particular con respecto
con los demés créditos de la cartera; es decir, con la diversificacion de la cartera de crédito o un
tipo de correlacién “hacia adentro”.

En términos del concepto de valor en riesgo (VAR), podemos definir e beneficio de
diversificacion de una cartera como la diferenciaentre el VAR no diversificado, que consiste en
la suma de los vaores en riesgo individuales, y € VAR diversificado, caculado mediante
matrices de correlacion. El efecto de diversificacion no sdlo es importante en € célculo del
riesgo de los créditos ya existentes, sino que también ayudaria a redlizar € establecimiento de
precios (pricing) para créditos nuevos en el siguiente sentido: un crédito prospectivo con baja o
nula correlacion con la cartera existente seria favorable para la ingtitucion (y deberia requerir
menor tasa) que un crédito nuevo con una ata correlacion con la cartera ya existente (y por 1o
tanto, de mayor riesgo).

Notese que cuando aumenta €l riesgo de una cartera debido a factores externos estariamos
hablando de un aumento en € riesgo sistémico, ya que € beneficio de diversificacion empezaria
a desvanecerse. En esta situacion € riesgo pasa de ser idiosincrético o individual, a sistémico, y
en este caso € valor en riesgo de la cartera estaria aproximado por la suma de los valores en
riesgo individuales.

Como se ha vidto, la diferencia entre e VAR diversificado y € VAR no diversificado de una
cartera dependeria de incorporar 0 no las correlaciones entre créditos de una misma carteraen €
célculo del percentil de pérdida. A su vez, € requerimiento de capital por pérdida inesperada
(definido como la diferencia VAR — pérdida esperada) dependeria también de las correlaciones,
por lo que podriamos formular la siguiente pregunta fundamental:

¢Es posible que las formulas de Basilea consideren el efecto de diversificacion dentro de la
carteraen el calculo del requerimiento de capital ?

La respuesta es contundente: Basilea || no toma en cuenta la diversificacion de la cartera de
crédito debido a que ésta depende de la estructura de correl aciones de cada cartera en particular
(es decir, de las correlaciones de la cartera “hacia adentro”, que son particulares de cada
ingtitucion). La Unica referencia que hace Basilea Il en cuanto a la diversificacion de la cartera
se encuentra justamente en € criterio de concentracion para carteras minorista mencionado
anteriormente, donde se especifica que para que una cartera califique como minorista, ésta debe
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estar “lo suficientemente diversificada’”. Sin embargo, este criterio sigue siendo hasta ahora
cualitativo y se encuentra muy lejos todavia de la medicion de las correlaciones que capturan €l
efecto de diversificacion

Por lo tanto, € modelo que ha adoptado Basilea Il considera Unicamente la correlacion por
riesgo sstémico en e caculo dd VAR y dd requerimiento de capital. Sin duda esta es una
limitante del modelo, ya que en la mayoria de los casos se estaria sobreestimando €
requerimiento de capital para una cartera de crédito.

¢Como afecta la correlacion por riesgo sistémico el calculo del requerimiento de capital ?

Como es de esperarse, a mayor correlacion con € riesgo sistémico, mayor requerimiento de
capital y mayor ponderacion de riesgo. Este efecto se deduce fécilmente puesto que, a aumentar
el vaor de la correlacion, algunos incumplimientos de crédito producirian otros mas (efecto
“domind” o “contagio”). En e caso extremo, con una correlacion del 100 %, si un crédito cae en
incumplimiento, todos los demés caerian también, produciendo un altisimo valor de pérdida en
la cartera (ver Navarrete, 2004b).

Este impacto del vaor de la correlacion sobre e requerimiento de capital puede deducirse
también de las formulas de calculo que utiliza Basilea para “ otras exposiciones minoristas’, las
cuales se aplican a créditos de microempresa para calcular: a) la correlacion sobre la base de la
probabilidad de incumplimiento, y b) el requerimiento de capital sobre la base de la correlacion,
la probabilidad de incumplimiento, y otros pardmetros. A diferencia de exposiciones apyme, las
formulas de Basilea para “ otros créditos minoristas’ no cuentan con gjustes por maduracion del
credito ni por e tamafio de laempresa.

Basilea |l y carteras de microcrédito

Quizas alin més relevante seria preguntar, ¢como se compara € esquema de calificaciones
internas de Basilea Il con la préactica actual en nuestros paises?

Para redizar este gercicio, examinamos las carteras de cuatro importantes ingtituciones de
microfinanzas de la region: el Fondo Financiero Privado FIE de Bolivia, Finamérica de
Colombia, Banco ProCredit de Ecuador y Banco del Trabajo de Peru. La disponibilidad de
informacion de cada una de estas carteras a nivel de créditos individuaes nos permitio utilizar
los métodos de célculo de riesgo sugeridos en Basilea 11%. Uno de |os hallazgos més importantes
se refiere @ tema de provisiones. En este tema, se observa que para diferentes carteras €

esquema de Basilea Il produce mayor o menor provision que la cal culada actualmente siguiendo
los esquemas de regulacion basados en edad de mora (a diferencia de otros estudios o
percepciones que afirman que €l esquema de Basilea Il siempre produce ya sea una mayor o
menor cantidad de provisiones gque |os esquemas actuales de regulacion).

AUn mas importante, sobre la base de la muestra de instituciones analizada, €l estudio concluye
que el esquema de Basilea Il se encuentra mas en linea con lo que las instituciones provisionan
en la realidad que con la provision calculada mediante las normativas actuales basadas en

8 En Navajas et. al. (2006) se presenta, en detalle, el procedimiento que se siguié para el célculo de

provisionesy capital, ademas de los resultados por institucién y tipo de cartera.
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edad de mora. Por lo tanto, s este resultado pudiera generalizarse a otras instituciones mostraria
gue, de adoptarse € esquema de calificaciones internas de Basilea, no se esperarian cambios tan
radicales como originamente pudiera imaginarse, y que la transicién hacia € nuevo esquema
seria més bien suave’.

En cuanto a tema del cdculo de requerimiento de capital por riesgo de crédito, la mayoria de
las normativas actuales aln no requieren su célculo, ya que como se menciond antes, esto
implica latarea més complicada de generar la distribucién de pérdida potencial y medir e VAR
y la pérdida inesperada, por o que no existe alin una base directa de comparacion para este
parametro. Sin embargo, se recomienda que los reguladores empiecen a poner énfasis en €
cdculo del requerimiento de capital por riesgo crediticio, ya sea utilizando € esguema de
Basileall u otros que incorporen e factor determinante de la correlacion por riesgo sistémico™®.

Es precisamente aqui donde las ingtituciones de microfinanzas pueden marcar una diferencia
con instituciones tradicionales, bajo la hipétesis de que se encuentran més aisladas de riesgos de
tipo sistémico y, por lo tanto, presentarian indices de correlacion menores con este tipo de
riesgo. La confirmacion de esta hipotesis seria muy relevante, ya que indicaria que € capital por
riesgo crediticio necesario para instituciones que tienen carteras de microcrédito deberia ser
menor al de otro tipo de instituciones similares. En otras palabras, |as caracteristicas propias del
microcrédito pueden contribuir a disminuir € capital necesario para que una ingtitucion
financiera cubra sus riesgos.

Hacia adelante

Basilea | ciertamente se constituye en un avance en cuanto a uso de herramientas para una
mejor gestion del riesgo. Consecuentemente, y como sucedid con Baslea |, es atamente
probable que los paises de la regidn adopten y/o adapten muchos de |os principios propuestos
por Baslea |l. Este proceso de adaptacion requerird, sin duda, que se tomen en cuenta las
caracteristicas propias de cada sistema financiero y los posibles efectos para cada tipo de
institucion. En e presente articulo exploramos agunos de los elementos que deberian tomarse
en cuenta cuando los organismos de regulacion y supervision de la region estén considerando
Basilea Il y su aplicacion a instituciones de microfinanzas. En este gercicio asumimaos un tipo
de adaptacion de Basilea |l y lo aplicamos a cuatro ingtituciones. Sin embargo, vale la pena
recordar que Basilea Il ofrece varios caminos y seriaimportante continuar con este esfuerzo de
andlisis empirico de posibles impacto para estos distintos caminos y un mayor nimero de
instituciones.

® No obstante, se debe notar que se detecté que |as instituciones de microfinanzas tienden a subestimar el
riesgo de clientes sin mora (cuando se lo mide através provisiones) y a sobreestimar €l riesgo proveniente
de aquellos clientes con varios dias de mora.

19 De modo alternativo a las férmulas de Basilea, el calculo del requerimiento de capital por riesgo de
crédito puede realizarse mediante técnicas de simulacién, ain para instituciones con carteras de mayor

tamarfio, y compararse con lo regquerido por Basilea; ver Navarrete (2004ay 2005).
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